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POSTEPOWANIA SADOWE

TRYBUNAL EFTA

WYROK TRYBUNALU
z dnia 15 lipca 2021 r.
w sprawie E-14/20
Liti-Link AG przeciwko LGT Bank AG

(Dyrektywa 2004/39/WE — Dyrektywa 2006/73/WE — Pojecie ,najwazniejszych warunkéw” — Wystarczajgce
ujawnienie informacji klientom — Pojecie , formy skrétowej” — Dopuszczalnosc)

(2021/C 426/04)

W sprawie E-14/20 Liti-Link AG przeciwko LGT Bank AG — WNIOSEK skierowany do Trybunatu na mocy art. 34 Porozu-
mienia miedzy panstwami EFTA w sprawie ustanowienia Urzedu Nadzoru i Trybunatu Sprawiedliwosci przez Sad Najwyz-
szy Ksiestwa Liechtensteinu (Fiirstlicher Oberster Gerichtshof) w sprawie wykladni dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia
10 sierpnia 2006 r. wykonujacej dyrektywe 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogéw
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalnosci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na
potrzeby tejze dyrektywy, Trybunal w skladzie: Péll Hreinsson (prezes), Per Christiansen (sedzia sprawozdawca) i Bernd
Hammermann (sedzia) wydal w dniu 15 lipca 2021 r. wyrok zawierajacy sentencje nastgpujacej tresci:

1. Art. 26 akapit ostatni dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej Srodki wykonawcze
do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dzialalnosci przez przedsi¢biorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy
nalezy interpretowal w ten sposéb, ze przedsigbiorstwo inwestycyjne moze ujawni¢ najwazniejsze warunki uméw
dotyczgcych oplat, prowizji lub korzysci niepienigznych w formie skrotowej, pod warunkiem ze przed wykonaniem
danej uslugi inwestycyjnej lub pomocniczej przedsigbiorstwo inwestycyjne wyraznie ujawnito klientowi, ze takie
zachety sa wyplacane stronie trzeciej lub otrzymywane od strony trzeciej; zobowiazalo si¢ do ujawnienia dalszych
szczegolow na zyczenie klienta i ze przestrzega tego zobowigzania.

Ujawnienia informacji zgodnie z art. 26 w formie skrétowej mozna dokonaé w ogélnych warunkach §wiadczenia ustug
lub z géry okreslonych warunkach uméw, pod warunkiem ze kazdy klient otrzymuje informacje zwigzane z dang
ustugg inwestycyjna oraz ze informacje te stanowig wystarczajaca podstawe, aby klient mégt podja¢ swiadome decyzje
inwestycyjne.

2. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 26 akapit ostatni dyrektywy 2006/73/WE laczy si¢ ze zobowigzaniem przedsie-
biorstwa inwestycyjnego do jasnego wskazania, czy i kiedy oplata, prowizja lub korzy$¢ niepieni¢zna jest dostarczana,
informacje te muszg by¢ wyczerpujace, dokladne i zrozumiale, a ich przekazanie musi nastgpi¢ przed wykonaniem
danej ustugi inwestycyjnej lub pomocniczej. Ogélne ujawnienie informacji, ktére odnosi si¢ jedynie do mozliwosci
uzyskania przez przedsigbiorstwo inwestycyjne oplaty, prowizji lub korzysci niepienig¢znej od strony trzeciej, nie jest
wystarczajace do celéw art. 26 tej dyrektywy.

3. W przypadku gdy nie da si¢ okresli¢ wysokosci optat lub prowizji, prawidlowe ujawnienie informacji zgodnie z art. 26
akapit pierwszy lit. b) ppkt (i) dyrektywy 2006/73/WE musi umozliwi¢ klientowi obliczenie kwoty oplat lub prowizji
przekazanych przedsigbiorstwu inwestycyjnemu przez strone trzecia, tak aby klient mégl podjaé Swiadoma decyzje
W sprawie inwestycji.
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4. Warunki okreslone w art. 26 akapit ostatni dyrektywy 2006/73/WE dotyczace ujawniania informacji o optatach, pro-
wizjach lub korzysciach niepieni¢znych w formie skréconej nie s3 spelnione, jezeli przedsiebiorstwo inwestycyjna
zobowiazuje si¢ do ujawnienia klientowi dalszych szczegéléw jedynie w odniesieniu do okresu dwunastu miesigcy
poprzedzajacych wyrazenie przez niego zyczenia.

5. Prawo EOG nie wymaga bezposredniej skutecznosci przepiséw prawa EOG, ktore nie zostaly prawidlowo transpono-
wane do prawa krajowego. Sad krajowy jest jednak zobowigzany zapewni¢ w mozliwie najwigkszym stopniu rezultat
zgodny z celem prawa EOG poprzez wykladni¢ prawa krajowego zgodna z prawem EOG.
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